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ABSTRACT 

In addition to impacting world oil prices, global inflation 

conditions at the beginning of 2023 also triggered 

changes in the national inflation rate and tended to have 

an impact on the transportation and logistics index. This 

study aims to examine the relationship between national 

inflation, world oil, and transportation and logistics index. 

This study finds that neither the rate of return of world oil 

prices nor the national inflation rate has an insignificant 

relationship with the transportation and logistics index. 

These results imply that increases or decreases in world 

oil prices tend not to be followed by fluctuations in the 

transportation and logistics index. At the same time, these 

results also imply that changes in the national inflation 

rate will not be accompanied by changes in the 

transportation and logistics index. 
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1. Pendahuluan 

 Inflasi merupakan salah satu variabel 

ekonomi makro yang menjadi indikator 

dalam mengidentifikasi pertumbuhan 

perekonomian nasional. Secara empiris, 

Nadirin (2017) dan Salim et al., (2021) 

menunjukkan bahwa pada kondisi tertentu, 

kenaikan inflasi cenderung merefleksikan 

adanya peningkatan pertumbuhan 

ekonomi. Akan tetapi, Djawoto (2010) dan 

Yurianto (2020) juga menjelaskan bahwa 

inflasi yang tidak terkendali cenderung 

mengakibatkan melemahnya daya beli 

masyarakat karena berkurangnya nilai 

uang. Pada konteks pasar modal, kondisi 

kenaikan inflasi cenderung berdampak 

positif terhadap harga saham 

(Nurindahsari et al., 2019; Ahmad & 

Badri, 2022). 

 Selain inflasi, harga minyak bumi juga 

secara relatif menentukan harga saham di 

pasar modal (Fadah et al., 2017; Basit, 

2020; Indrisuari et al., 2022; Mahendra et 

al., 2022). Gambar 1 menunjukkan bahwa 

harga minyak dunia, inflasi nasional, dan 

indeks transportasi dan logistik berada 

dalam kondisi kurang fluktuatif sepanjang 

Januari hingga April 2023. Studi ini 

mengasumsikan bahwa pergerakan harga 

minyak dunia cenderung berdampak pada 

pergerakan harga indeks sektor 

transportasi dan logistik. Pada asumsi yang 

sama, perubahan tingkat inflasi nasional 

juga cenderung berdampak pada indeks 

sektor ini. Studi ini bertujuan untuk 

menganalisis hubungan inflasi, minyak 

dunia, dan sektor transportasi dan logistik. 
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Gambar 1. Tren harga minyak dunia, 

inflasi, dan indeks transportasi dan logistik 

 

2. Tinjauan pustaka 

 Harga minyak dunia dan tingkat 

pengembalian saham 

 Salim et al. (2018) membuktikan 

bahwa harga minyak dunia berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap tingkat 

pengembalian saham. Tanod et al. (2022) 

dan Ari et al. (2023) menemukan bahwa 

harga minyak dunia berdampak positif dan 

signifikan terhadap tingkat pengembalian 

saham perusahaan-perusahaan yang 

terdaftar di sektor energi. Secara konsisten, 

Pagora et al. (2023) juga menemukan 

bahwa harga minyak dunia juga 

berdampak positif terhadap Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG). Akan tetapi, 

sepanjang periode Januari 2016 hingga 

Desember 2018, Dewi (2020) menemukan 

bahwa harga minyak dunia tidak 

berdampak atas indeks pasar di Indonesia.  

H1: Harga minyak dunia berkorelasi 

signifikan dengan tingkat pengembalian 

saham 

 

 Inflasi dan tingkat pengembalian 

saham 

 Salim et al. (2018) menemukan bahwa 

inflasi berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap tingkat pengembalian saham. 

Mourine dan Septina (2023) menemukan 

bahwa inflasi berdampak positif dan 

signifikan terhadap tingkat pengembalian 

saham khususnya dalam periode 2015 

hingga 2020. Hasil penelitian dari 

Ramadhani et al. (2023) juga 

menunjukkan bahwa inflasi berpengaruh 

positif signifikan terhadap tingkat 

pengembalian saham dalam periode 2016 

hingga 2019. Akan tetapi, Dewi (2020) 

menemukan bahwa sepanjang periode 

Januari 2016 hingga Desember 2018, 

inflasi tidak berpengaruh terhadap indeks 

pasar di Indonesia. Kondisi yang sama 

juga ditemukan oleh Waskito dan Pratama 

(2020) yang menunjukkan bahwa inflasi 

tidak berdampak signifikan terhadap 

tingkat pengembalian saham khususnya di 

periode 2014 hingga 2019. 

H2: Inflasi berkorelasi signifikan dengan 

tingkat pengembalian saham 

 

3. Metode riset 

 Sesuai dengan tujuan, studi ini 

menggunakan data berupa tingkat 

pengembalian indeks sektor transportasi 

dan logistik (RtIDXTRANS), inflasi, dan 

tingkat pengembalian harga minyak dunia 

(RtMD) sepanjang periode Januari hingga 

April 2023. Tingkat pengembalian (Rt) 

dihitung berdasarkan harga penutupan 

harian dengan formula berikut. 

 

𝑅𝑡 =
𝑃1 − 𝑃0
𝑃0

 

 

P1 adalah harga penutupan harian saat ini 

dan P0 adalah harga penutupan harian 

sebelumnya. Studi ini melakukan 

pengujian hipotesis dengan menggunakan 

menggunakan uji korelasi pada tingkat 

signifikansi sebesar 1%, 5%, dan 10%. Uji 

korelasi dalam studi ini menggunakan 

formula sebagai berikut. 

 

 

𝑟 =

∑ (𝑋𝑖−𝑋̌)(𝑌𝑖−𝑌̌)
𝑛
𝑖=1

𝑛−1

(√
∑ (𝑋𝑖−𝑋̌)

2𝑛
𝑖=1

𝑛−1
)(√

∑ (𝑌𝑖−𝑌̌)
2𝑛

𝑖=1

𝑛−1
)

 

 

4. Hasil dan pembahasan 

 Tabel 1 menunjukkan nilai rata-rata 

(mean) dari inflasi, RtIDXTRANS, dan RtMD. 

Hasil analisis juga menunjukkan bahwa 

RtMD memiliki simpangan baku/deviasi 

standar (SD) lebih tinggi dari RtIDXTRANS 
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yang mengindikasikan bahwa RtIDXTRANS 

kurang berfluktuasi. Selain itu, nilai 

kecondongan (skew) dan pola puncak 

(kurt) dari RtIDXTRANS mengindikasikan 

bahwa indeks pasar sektor transportasi dan 

logistik masih memiliki kinerja pasar yang 

baik dengan puncak diatas normal 

(leptokurtic). 

 
Tabel 1. Statistik deskriptif 

 Mean SD Skew Kurt 

Inflasi 0.2726 0.0278 -0.05 -1.43 

RtIDXTRANS 0.0011 0.0138 -0.03 0.79 

RtMD 0.0003 0.0235 -0.62 1.81 

 

 Pada tahap selanjutnya, studi ini 

melakukan uji normalitas atas data inflasi, 

RtIDXTRANS, dan RtMD. Uji normalitas dalam 

studi ini menggunakan uji Kolmogorov-

Smirnov (KS) dengan tingkat signifikansi 

sebesar 1%, 5%, dan 10%. Gambar 2 

menunjukkan bahwa nilai KS untuk inflasi 

adalah sebesar 0.190 dan signifikan pada 

tingkat 1%, 5%, dan 10%. Hasil ini 

mengindikasikan bahwa data inflasi tidak 

berdistribusi normal. 

 

 
Gambar 2. Normalitas inflasi 

 

 Gambar 3 menunjukkan hasil uji 

normalitas dari RtIDXTRANS. Hasil uji 

menunjukkan bahwa nilai KS dari 

RtIDXTRANS adalah sebesar 0.085 dan tidak 

signifikan pada tingkat 1%, 5%, dan 10%. 

Kondisi ini mengindikasikan bahwa data 

dari indeks pasar transportasi dan logistik 

cenderung berdistribusi normal. 

 

 
Gambar 3. Normalitas RtIDXTRANS 

 

 Gambar 4 menunjukkan hasil uji 

normalitas dari RtMD. Hasil uji 

menunjukkan bahwa nilai KS dari RtMD 

adalah sebesar 0.091 dengan signifikansi 

diatas 1%, 5%, dan 10%. Kondisi ini 

mengindikasikan bahwa data dari tingkat 

pengembalian harga minyak dunia 

cenderung berdistribusi normal. 

 

 
Gambar 4. Normalitas RtMD 

 

 Studi ini melanjutkan pengujian 

hipotesis dengan menggunakan uji korelasi 

dengan berdasarkan hasil uji normalitas. 

Pertama, pengujian atas hubungan harga 

minyak dunia dan tingkat pengembalian 

saham akan menggunakan uji korelasi 

Pearson. Tabel 2 menyajikan hasil uji 

korelasi dengan menggunakan nilai 

Pearson. Hasil uji menunjukkan bahwa 

RtIDXTRANS tidak memiliki hubungan 

signifikan dengan RtMD sehingga studi ini 

menolak H1. Berdasarkan penolakan 

hipotesis, maka hasil dari studi ini tidak 
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konsisten dengan temuan-temuan dari 

Salim et al. (2018), Dewi (2020), Tanod et 

al. (2022), Ari et al. (2023), dan Pagora et 

al. (2023). 

 
Tabel 2. Uji korelasi - Pearson 

 RtMD RtIDXTRANS 

RtMD 1 0.062 

RtIDXTRANS 0.062 1 

 

 Pada tahap akhir, studi ini melanjutkan 

uji hipotesis kedua dengan menggunakan 

uji korelasi berbasis Spearman karena data 

inflasi tidak berdistribusi normal. Tabel 3 

menunjukkan bahwa RtIDXTRANS tidak 

memiliki hubungan signifikan dengan 

inflasi sehingga studi ini menolak H2. 

Berdasarkan penolakan hipotesis, maka 

hasil dari studi tidak konsisten dengan 

hasil-hasil dari Salim et al. (2018), Dewi 

(2020), Waskito dan Pratama (2020), 

Mourine dan Septina (2023), dan 

Ramadhani et al. (2023). 

 
Tabel 3. Uji korelasi - Spearman 

 Inflasi RtIDXTRANS 

Inflasi 1.000 0.031 

RtIDXTRANS 0.031 1.000 

 

5. Kesimpulan 

 Kondisi inflasi global di awal tahun 

2023 cenderung berdampak pada fluktuasi 

harga minyak dunia. Kondisi ini juga 

berdampak khususnya pada tingkat inflasi 

nasional dan indeks transportasi dan 

logistik. Studi ini menemukan bahwa baik 

tingkat pengembalian dari harga minyak 

dunia maupun tingkat inflasi nasional tidak 

memiliki hubungan signifikan dengan 

indeks transportasi dan logistik. Hasil ini 

mengimplikasikan bahwa kenaikan atau 

penurunan harga minyak dunia cenderung 

tidak akan diikuti oleh fluktuasi indeks 

transportasi dan logistik. Pada kondisi 

yang sama, hasil ini juga 

mengimplikasikan bahwa perubahan 

tingkat inflasi tidak akan diiringi oleh 

perubahan indeks transportasi dan logistik.  
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